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Extended Abstract 

Purpose: Economic uncertainty is a situation in which the future economic 

environment is difficult to predict, and there is a high degree of risk or unknown issues 

involved. This can be caused by a variety of factors, such as political instability, 

financial market volatility, or natural disasters. Economic uncertainty can have a 

significant impact on macroeconomic variables, such as GDP growth, investment, and 

consumption. 

Economic uncertainty can have a number of negative consequences for the economy. 

It can lead to a decrease in investment, consumption, and economic growth. It can 

also lead to an increase in inflation and financial market volatility. If there is a political 

crisis, businesses may become more cautious about making investment decisions, as 

they are not sure what the future holds. This can lead to a decrease in investment, 

which can dampen economic growth. Similarly, if there is a financial crisis, 

consumers may become more cautious about spending money, as they are not sure 

whether they will lose their jobs or their investments will lose value. This can lead to 

a decrease in consumption, which can also dampen economic growth. 

Methodology: As a basis for analysis, the stochastic dynamic general equilibrium 

(DSGE) model was used in this study. It is a type of economic model that combines 

elements of both microeconomics and macroeconomics. They are used to simulate the 

effects of economic shocks on macroeconomic variables. The DSGE model used in 

this study was based on Iran’s data from 1989 to 2022. The model was then used to 

simulate the effects of economic uncertainty shocks on a variety of macroeconomic 

variables, including GDP growth, investment, consumption, the exchange rate, the 

interest rate, and inflation. 
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Since the central bank in Iran is not independent, it is not possible to model the 

government and the central bank as two separate parts, but these two should be 

considered in the same framework. The government tries to balance its expenses in 

the form of current and construction expenses through the revenues from receiving a 

lump sum tax from the household, the sale of partnership bonds and the income from 

the sale of oil. In fact, it is assumed that most of the banks are owned by the 

government. 

Results and discussion: The purpose of this study was to investigate the effects of 

economic uncertainty shocks on macroeconomic variables. The results indicate that 

the real variables of the economy such as investment, production, consumption, 

government spending, and taxes decreased in response to the shock of economic 

uncertainty. However, nominal variables such as the exchange rate, interest rate, and 

inflation rate increased in response to that shock. The results of the study suggest that 

economic uncertainty shocks can lead to instability in the economy. This is because 

economic uncertainty induces a decrease in economic activity, as businesses and 

consumers become more cautious about making investment and spending decisions. 

This can lead to a decrease in GDP growth, employment, and income. In addition, 

economic uncertainty can increase the inflation by making the demand for goods and 

services exceed the supply. 

Conclusions and Policy Implications: The findings of this study suggest that 

economic uncertainty shocks can have a significant impact on macroeconomic 

variables. Policymakers should be aware of the potential negative consequences of 

economic uncertainty shocks and take measures to mitigate their impacts. This could 

include policies that promote economic stability, such as fiscal stimulus and monetary 

policy. By understanding the causes and consequences of economic uncertainty, 

policymakers and businesses can take steps to mitigate its negative impacts and 

promote economic stability.  

Keywords: Economic uncertainty, Exchange rate, Production, inflation, Dynamic 

stochastic general equilibrium model (DSDE)  
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بر  سیاست اقتصادی ینانینااطم ناشی از اثرات شوک
 *DSGE کردیروبا  رانیاقتصاد ا

 3تیمور محمدی، 2*کریم امامی جزه، 1فرآرش یاوری

 1402-05-14پذیرش:                1402-03-05دریافت: 

 چکیده
س    ضر برر شوک  یهدف مقاله حا صاد  ینانینااطم یهااثرات  صاد  یرهایبر متغ یاقت ست. در ا  یکلان اقت  نیا

از  یکیاساااتهاده شاااده اسااات.    1368-1401 یدر بازه زمان   یتصااااد  یای پو یمطالعه از مدل تعادل عموم    

 نیاسااات. تعام  ب  یاقتصااااد یرهایمتغ ادی نوساااان ز ،ینظام اقتصااااد  کی در  ینانیوجود نااطم یهانشاااانه

ست    صادی سیا صاد کلان  متغیرهای و  های اقت صاد  اتیدر ادبهمواره اقت ست توجه  مورد یاقت  نیدر ا .بوده ا

شوک نااطم  صادی نانیمطالعه اثرات مربوط به  صاد  یرهایبر متغ ی اقت س  یکلان اقت ست    یبرر به  جی. نتاشده ا

ست آمده از ا  صی      دیتول ،گذاریسرمایه  هایریبود که متغ نیا انگریمطالعه ب نید صرف بخش خصو در  و م

بهره و نرخ   رخمانند نرخ ارز، ن یاساام  یرهایاما متغ اندا تهیکاهش  یاقتصاااد  ینانیواکنش به شااوک نااطم 

بر اساس نتایج به دست آمده شوک ناشی از      .اندا تهی شیا زا یاقتصاد  ینانیتورم در واکنش به شوک نااطم 

با     نجر به ایجاد    اثرگذاری بر ر تار کارگزاران اقتصاااادی در بخش خانوار و بنگاه م        نااطمینانی اقتصاااادی 

 اقتصادی مشاهده شده است. یابی شده و تبعات آن بر متغیرهای کلانثباتی در بهینهبی

  یتصاد  یایپو یتعادل عموم مدل تورم، د،یتول ،نرخ ارز ،یاقتصاد ینانینااطم گان کلیدی:واژ

 .JEL: E32, O29, E52, E30, C30بندی طبقه
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 مقدمه -1
ساااز بروز توانند زمینههای پولی، ارزی و مالی( میهای اقتصااادی دولت یساایاسااتساایاساات

های اقتصااادی نااطمینانی در اقتصاااد باشااند که این امر را در ادبیات اقتصااادی، نااطمینانی ساایاساات

س   گویند. یکی از مهممی شدیدکننده نااطمینانی  ست ترین عوام  ت صادی را می یا شی  های اقت توان نا

ی خود رو به ا ق زمانی پیش توجه ها باهای دولت و مقامات پولی کشور دانست. دولت  ز سیاست  ا

نظر را طراحی کرده و منا ع ناشاای از کاهش بیکاری را به ا زایش در تورم یا  های موردساایاساات 

سیاست  بالعکس ترجیح می صادی، بی های ادهند. منظور از نااطمینانی  ست که در اثر تغییر  قت ثباتی ا

گی ثباتی غالباً توسااار ضااارین پراکند آید؛ این بیهای اقتصاااادی دولت به وجود میسااایاسااات 

سنجیده می   شاخص  صادی  سوی دیگر تغییر دولت   های اقت ست   شود. از  سیا صادی،  ها و  گذاران اقت

ست    بی سیا صادی را نیز تغییر خواهد داد  ها و برنامهشک  و این تغییرات مداوم، خود عاملی های اقت

 .(1398 ،نژادثباتی و نااطمینانی در اقتصاد خواهد شد یصمصامی و ابراهیمگسترش بی برای

 ینانیارد. نااطمدوجود ن زیار نیدو پا لابا دانتظار رشاا باشاادحاکم  ینانیکه نااطم یاجامعه در

ست    رابطه در سیا سبت به   یداص تقن الاکه  عا شده باعث  یادص تقهای ابا   نانیه اطمدنیآ تحولاتن

 هدنیروشن و شهاف از آ   یازهادانچشم  میترس  ییتوانا یادص تقن الا عا ی دل نی. به همداشته باشن  دن

ی ریگمیمص گذاری تتوانند در مورد سرمایه نمی گرید ،هیع صاحبان سرما  قداشت. در وا  دنخواهن را

 .(1392ی و  راهانی، ترکد یش دروبرو خواه ک و اشتغال با مش یدو تول دکنن

صادی از ترکین انحراف معیار       2016ی 1و همکاران کریب شاخص نااطمینانی اقت ساخت  ( در 

ساایاساات پولی ینقدینگی(، ساایاساات ارزی ینرخ ارز حقیقی(، ساایاساات مالی     همچونمتغیرهایی 

  یکلّ یمیناننااط اسااتدلال کرد که گونهنیتوان امییمالیات و مخارج دولت و ...( اسااتهاده کردند. 

در  یدیتوجه بوده است، عام  کل که مورد یاقتصاد یگذاربا سیاست مرتبر نااطمینانیو  یاقتصاد

شمار می  یادوره یاز رکودها بازگشت  گسترش رکود و کند کردن  شده   مطالعات روند.به  انجام 

 نااطمینانی  جمله  مختلف از  یها زمینه  توان دررا می یاقتصااااد نااطمینانی  دارند که    نیدلالت بر ا 

مرتبر با   نااطمینانی   ای  ،یاقتصااااد یگذار سااایاسااات   مرتبر با  اطمینانی نا  ،یو کلان اقتصااااد یکل

صاد  یرهایمتغ س  یاقت ست  مطالعات،  نیشده در ا  تیتثب هاییا تهاز  یکی قرار داد. یمورد برر این ا

س دهدی رخ میرکود یهادر دوره نااطمینانی شیازا که  ش  ارهایمع از یاری. در واقع ب  ییهانیو جان
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یهیبتی و اند  داشاااته  یتوجه قاب    شیاند در رکودها ا زا  ر ته  کار هب  نااطمینانی   یریگاندازه  یکه برا 

 .(1395دیگران، 

سال    صاد ایران در  شرایر تورمی      اقت شاهد تورم دو رقمی بوده که این  شته همواره  های گذ

سیاری از متغیر  صادی را تحت ب گران از زوایای محققان و تحلی بنابراین  ؛دهدار میتأثیر قر های اقت

های مهم تأثیرگذار بر اند. همچنین در این میان، یکی از متغیرمتهاوتی به بررساای این پدیده پرداخته

های تورم ایران، نرخ ارز اساات. با کاهش ارزش پول کشااور، قیمت واردات و در نتیجه هزینه نهاده

گیرند؛ بنابراین، ا زایش قیمت تأثیر قرار می ی تحتهای داخلتولید و قیمیا ته و ت وارداتی ا زایش

واساااطه کاهش ارزش پول داخلی یکی از دلای  ا زایش تورم داخلی و تفاااعیف رابطه  واردات به

بیان داشااتند که به دلی  تورم باید نرخ ارز  (2002ی 2و کالو و رینهارت( 1999ی 1مبادله اساات. کالو

 (.1394، ارانهمکالهدی و یعلم اشدپذیر بانعطاف

تحقیق حاضااار با اساااتهاده از رهیا ت مدل تعادل عمومی پویای تصااااد ی کینزی جدید به  

پردازد. بر متغیرهای کلان اقتصااادی می ،های نااطمینانیبررساای اثرات وابسااته به وضااعیت شااوک 

و  ها نه یاز هز یبرخ ساااتا نکمم و بنگاه  خانوار  یابد  می شیا زا اقتصاااادی ینان یکه نااطم  زمانی  

برطرف شااود ادامه   یثباتبی که یمساائله تا زمان  نیا بگذارند وبزرگ را کنار  یهاگذاریساارمایه 

 یها ریو متغ ی اقتصاااادیها تی بر  عال  تی طعق دمو ع  ینان ینااطم  یمنه ریتاث  نی. بنابرا خواهد داشااات 

شکار  ست. ا  کلان آ سئله تاک  نیا برگشت    قابگذاری سرمایه  یاهپروژه نهیکه اگر هز دکنیم یدم

  دهند.می کاهش گذاری راسرمایه یهازهیانگ ینانینا اطم یهاشوک دنباشن

گر ته در ایران، واکنش نوساااانات قیمتی به     به این که تاکنون تحقیقات صاااورت      توجه  با 

خلاء در  منظور پرکردن ایناین تحقیق، به پساند؛ های نااطمینانی را مورد بررسی قرار نداده شوک 

صاد ایران، ب  سه بخش خانوار،        ادبیات اقت شک  از  ستاندارد کینزی جدید مت ستهاده از یک مدل ا ا ا

الگو  بر متغیرهای کلان اقتصادی های نااطمینانی مقام پولی یبانک مرکزی( به مطالعه شوک بنگاه و 

انی سیاست اقتصادی    های سری زمانی به بررسی نااطمین  در مطالعات پیشین در قالن مدل  پردازد.می

ضر در قالن مد      ست اما مطالعه حا شده ا ست پولی بر متغیرهای       DSGEل پرداخته  سیا شوک  اثر 

 دهد.ی در ایران را مورد ارزیابی قرار میاقتصاد
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سی ادبیات تحقیق و             ست. در ادامه به برر شده ا شکی   ضر از پنج بخش ت ساختار مقاله حا

پرداخته شااده اساات. در بخش سااوم به روش  وع تحقیقمورد موضاا مطالعات پیشااین انجام شااده در

ست. در بخش چهارم مدل تجربی تحقیق بر       شده ا سی تحقیق پرداخته  ست. در  شنا آورد گردیده ا

  گیری و ارائه پیشنهادهای سیاستی پرداخته شده است.نهایت در بخش انتهایی به نتیجه

 و پیشینه تحقیق نظری مبانی -2

 نظری مبانی -2-1

شااود که درصااد قاب  ی و بحران مالی و اقتصااادی، به وضااعیتی اطلا  میااطمیناناصااطلان ن

دهد منتظره از دست برود. سوابق تاریخی نشان می   غیر ها، به صورت داراییتوجهی از ارزش برخی 

سیاری از بحران  شبکه   ب شی از بحران در  صادی و  های مالی، نا های بانکی بوده که نهایتاً به رکود اقت

(. در واقع این شرایر به یک تغییر ناگهانی  1391کاری منجر شده است یشکیبایی و سعید،     بحران بی

ها( و ورشاکساتگی و   های مالی یاز جمله نرخ بهره و قیمت داراییهمه یا اکثر شااخص  و ساریع در 

شود که در آن برخی  انجامد. همچنین، بحران مالی به شرایطی اطلا  می سقوط موسسات مالی می    

منتظره بخش قاب  توجهی از ارزش خود را از دساات غیر ها، به صااورتمالی یا داراییموسااسااات  

های مالی و اقتصادی با  ها و بحراننوزدهم و اوای  قرن بیستم بسیاری از نااطمینانی   دهند. در قرنمی

بروز  اند.اند که در نهایت منجر به ایجاد رکود اقتصادی و بیکاری شده  های بانکی همراه بودهبحران

م  هر گونه عدم تعادل وسیع در بازارهای اقتصادی، در سطح داخ  و خارج کشور که متأثر از عوا    

شااود. به دلی  ارتباط بازارها با یکدیگر زای بازار باشااد، بحران اقتصااادی قلمداد میزا و بروندرون

و گاه  کردها ساارایت بازار پول و ساارمایه، کار، کالا و خدمات، بحران از یک بازار به سااایر بازاره

د برای شااماری از در بحران اقتصااادی تا زمانی که چشاام انداز بهبو  کند.ک  اقتصاااد را درگیر می

 ها بروز نکند، انتظارات معطوف به بدتر شدن اوضاع است. عالیت

اطلاع از  ،ریزان اقتصااادیگذاران و برنامهتوجه ساایاساات از جمله موضااوعات مهم و مورد

شوک ثرمیزان و نحوه ا ست. هر چه درک و آگاهی از اثرگذاری    های مختلف بگذاری  صاد ا ر اقت

صادی دقیق ها بر متغیرشوک  ست     های اقت سیا شد، تدوین  سن با ویژگی تر با صاد،  های متنا های اقت

در  .بودها و رساایدن به اهداف تعیین شااده کارآمدتر خواهد ریزی برای کنترل اثرات شااوکبرنامه

بینی و های اقتصاااادی، پیش چوبی برای ارتباط بین متغیر هایی که چار   گیری مدل کار این راساااتا به  
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عنوان ابزاری  سااازند، بههای وضااع شااده داخلی را  راهم میهای خارجی و ساایاسااتارزیابی پیامد

 ،بیدیرسااد یز های اقتصاااد، ضااروری به نظر می  تر از کارکردبرای توصاایف بهتر و درک واقعی 

1399.) 

است که دولت در برخورد با   یهاین سیاست  لاک اقتصاد در  ینانینااطم جادیا  از عوام یکی

نادرساات وضااع  صین اساات در اثر تشااخککه مم دکنیاعمال م اقتصااادیت دمکوتاهمشااکلات 

به وجود  اسااتیساا یابعاد اثرگذار مدر نظر نگر تن تما ایو  اسااتیساا یاجرا یچگونگ ایموجود و 

؛ از آن درو به رو شون ک با مش یوصصبخش خ انگذاررمایهشود س  میها باعث ینانینااطم نی. اآید

شااود. در ن میکممغیر تقریباً یتجارغیر و یتجارهای در بخش هایسااودآور ینیبشیپ جهت که

بات  عقوا یاسااات   ث ماد را در م    سااا  جه یکرده و در نت جاد یداخ  ا  اقتصاااادی رحیهای دولت اعت

 د.کننیم یریگمیمصبه ت اقدامگذاری در مورد سرمایه ترراحت گذارانهیسرما

کردن  روض و  پذیری و امکان وارد  ساااازی که به دلی  انعطاف     های مدل  یکی از رهیا ت  

توجه  ها مورد تحلی  اثرات شاااوک  و های اخیر در تجزیه  های مختلف اقتصاااادی طی دهه  واقعیت 

ست      سیا سیاری از محققین و  ست، رهیا ت   ب صادی قرار گر ته ا های تعادل عمومی مدل گذاران اقت

 .(2005، 2کریستیانو و همکارانی است 1پویای تصاد ی

های ثباتی اساات که در اثر تغییر ساایاساات های اقتصااادی، بیمنظور از نااطمینانی ساایاساات 

ثباتی غالباً توساار ضاارین  تغییر رژیم. این بی ثباتی ناشاای ازآید، نه بیجود میاقتصااادی دولت به

شاخص  سنجیده می   های اپراکندگی  صادی  ضرین   قت شد تولید  شود، مانند  های پراکندگی تورم، ر

، 3ناخالص ملی، رشااد عرضااه پول، بساار اعتبارات داخلی، کسااری بودجه دولت یکامارا و کویرالا

2023.) 

 آماری اسااات و مههوم عدم    و یک مههوم کاملاً   اساااتهمان انحراف معیار    ،تغییرپذیری 

ش بیناز انتظارات و پیش ،اطمینان صادی نتوانند یک متغیر کلان مانند   .گیردک  میی  اگر عوام  اقت

ب     یا تورم را  ید  م  پیش    هتول کا ند طور  نانی    ،بینی کن ب  در نااطمی ید. از این  وجود میه آن متغیر  آ

قاب  مشاااهده و محاساابه  شااود که نااطمینانی برعکس تغییرپذیری که صااریحاًص میتعریف مشااخ
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ست  ست و تنها می   قاب  طور کام  هیک مههوم ذهنی و ب ،ا شاهده نی هایی ها و نمایندهتوان تخمینم

 .شاااودتغییرپذیری با نااطمینانی معادل گر ته می ن در نظر گر ت. در بسااایاری موارد تلویحاًآ برای

شود  یابد، چنین  رض میقتی نااطمینانی تورم یا تولید چنان است که تغییرپذیری ا زایش می یعنی و

انی تورم یا تولید ا زایش یا ته اسااات و در واقع وقتی معیار بهتری برای نااطمینانی وجود     که نااطمین 

نیسااتند، ممکن   شااود. اما این دو معادلاز تغییرپذیری به عنوان معیار نااطمینانی اسااتهاده می ،ندارد

در  .اد کنداساات تغییرات تورم یا تولید طوری باشااد که انتظارات دقیقی از تغییر تورم یا تولید ایج 

نااطمینانی، در اینجا به  .شااوداین حالت نااطمینانی وجود ندارد اما تغییر وجود داشااته و حذف نمی

ری تورم شااخصای برای نوساان    معنی تغییرپذیری و نااطمینانی هر دو اسات. مههوم آماری تغییرپذی 

در پس آن ر تار   تورم اسااات و نااطمینانی بیانگر تاثیر این نوساااان بر ذهنیت عوام  اقتصاااادی و         

واقعی اقتصاد اقتصادی است. در ادبیات اقتصادی بیشتر در مورد تاثیر نااطمینانی یک متغیر بر بخش   

 .شود تا تغییرپذیری آن متغیربحث می

ست    فایی ا صادی    نااطمینانی   صمیم  عالان اقت اعم از خانوار، بنگاه و بخش دولتی در  که ت

ست. در بی عدم اطمینان هم های مختلف بازمینه ضعیتی که   توانان مههوم نااطمینانی میراه ا گهت و

 بینی شاااده نباشاااد. نااطمینانی وقتی وجود دارد که یا      ها پیش وقایع آینده و یا احتمال رخ دادن آن    

شخص    اتهاقات  شد و یا با وجود م شخص و معلوم نبا ها قاب  بودن اتهاقات آینده احتمال آن آینده م

صلی نااطمینانی  قدان دانش پیش دیگ بیان بینی نیست. به پیش . در (2007، 1یچن است  بینیر علت ا

اساات و توضاایح کام     شااود که در آن دانش ا راد محدوداطمینان به حالتی گهته می حقیقت عدم

صاد     می ای که به دست آمده و یا یا نتیجه حالت و ساس نااطمینانی در اقت ست. بر این ا آید ممکن نی

به را می کلان کارگزاران در پیش  عدم تو  توان  نایی  تایج ا مات خود تعبیر کرد   بینی دقیق ن  تصااامی

 عدم اطمینان به این معنی اساات که در یک موقعیت معین یک ؛ بنابراین(1391ی، میجعهری صاامی

بینی و ارائه برای تشااریح، پیش ای مناساانتواند اطلاعات را به طور کمی و کیهی به گونهنمی رد 

برای عدم  مرتن سااازد.  قدان اطلاعات معمول ترین عام  مقداری به شااک  حکم به طور معین و

 .(1402یلع  خفری و آشنا،  استاطمینان 
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 پیشین مطالعات -2-2

( به بررسی نااطمینانی سیاست مالی در اقتصاد پرداختند. در این مطالعه      2022ی 1جرو و ولف

استهاده کردند. نتایج بیانگر   1980-2020از یک روش تعادل عمومی پویای تصاد ی در بازه زمانی  

 .شوداین بود که نااطمینانی سیاست مالی منجر به بروز چرخه تجاری در اقتصاد می

( به بررسی واکنش نرخ ارز و متغیرهای کلان اقتصادی به شوک 2022ی 2چانگ و همکاران

ست     سیا شی از نااطمینانی  صادی پرداختند. در این مطالعه از مدل  نا سته با وقهه های اقت های خودهمب

ست آمده بیانگر          7برای  1998-2021توزیعی در بازه زمانی  شد. نتایج به د ستهاده  صنعتی ا شور  ک

داری بر نرخ ارز در این کشورها داشته های اقتصادی اثر مثبت و معنیاستینانی سیاین بود که نااطم

ست. همچنین ا      شده ا شورها  داری بر ین نااطمینانی اثرات معنیو منجر به ا زایش در نرخ ارز این ک

 گذاری داشته است. متغیرهای کلان اقتصادی مانند تولید و سرمایه

های نااطمینانی در کشاااور     ( به بررسااای اثرات کلان ناشااای از شاااوک    2023ی 3چو وکیم

 1990-2020پرداختند. در این مطالعه از یک مدل تعادل عمومی پویای تصااااد ی در بازه زمانی            

ستهاده   شان داد شد. نتایج  ا صادی اثرات معنی     ن شده از ناحیه نااطمینانی اقت شوک وارد  داری بر که 

 گذاری و اشتغال داشته است. ی از قبی  تولید، مصرف، سرمایهمتغیرهای کلان اقتصاد

( به بررساای شااوک نااطمینانی ساایاساات پولی پرداختند. در این   2023ی 4کارمارا و کویرالا

-2022در بازه زمانی  DSGEزمان و  –درگرسیون برداری با ضراین متغیر   مطالعه از یک مدل خو

انگر این بود که شوک ناشی از نااطمینانی سیاست پولی     استهاده کردند. نتایج بدست آمده بی   1985

 شود.ثباتی اقتصادی میمنجر به کاهش تولید و ا زایش در تورم و بی

اثر  یبه بررسااا  1384تا   1341 یزمان  یها دهبا اساااتهاده از دا   (1387ی  ردیو اکبر یمحمد 

با  یادوار تجار یالگو یمدل بر مبنا کیبا اساااتهاده از  یبر رشاااد اقتصااااد یوربهره یهاشاااوک

و  یدائم یهاکان، شاااوک-روش بلنچارد یپژوهش، بر مبنا نیاند. در ازا پرداختهدرون یتکنولوژ

ناخالص  دیاز ر تار مشااترک تول سااتهاده( با اVARی یبردار ونیمدل خود رگرساا نیبا تخم یموقت
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سپس، عکس شده  هیمانا است، تجز  یریعوام  که متغ یورو بهره یداخل  یالعم  رشد اقتصاد  اند. 

 یوربهره یها( و شااوک یطرف تقاضااا یموقت  یهاشااوک  د،یک  عوام  تول یوربه بهره بتنساا 

 یداریاثر معن ییتنها ا بهطرف تقاض  یهااست که شوک   یحاک جی( برآورد شده است. نتا  ییدائم

و  داری( اثر معنیوربهره یهاطرف عرضااه یشااوک یهاشااوک کنینداشااته ول یبر رشااد اقتصاااد

 اند.داشته رانیا یادبر رشد اقتص یتجمع

سی ئر سی اثر نامتقارن  1397ی یگاوگان ی صاد ایران      شوک ( به برر ست مالی بر اقت سیا های 

ل عمومی تصاااد ی پویا متناساان با اقتصاااد ایران، طی دوره   پرداخت. برای این منظور از مدل تعاد

های مثبت و شوک دهد که استهاده شده است. نتایج حاص  از تحقیق نشان می      1369-1393زمانی 

ستند.     صادی ه منهی مخارج   شوک منهی مخارج دولت دارای اثرات نامتقارن بر متغیرهای کلان اقت

خش خصوصی و همچنین تولید ک  دارای اثر کاهنده،   گذاری و تولید بدولت، بر مصرف، سرمایه  

تر، نسااابت به تکانه مثبت مخارج دولت بوده که دارای اثر          پایدارتر و بزرگ   یزانی شااادیدتر، به م 

 تر و موقتی است. زاینده، اما کوچک

 نهت متیبر ق یاقتصاااد اسااتیساا ینانینااطم ریتاث( به بررساای 1401پردل و اسااهندیاری ی

 نیمقطع ب 6ها شااام  عفااو اوپک بوده و داده یپژوهش کشااورها نیدر ا یآمار جامعهپرداختند. 

ستهاده از رگرس  بود 2003-2017های سال  و جهت اثر عدم  زانیم ،یمحل ی: برآوردگر خطونی. با ا

شان   جینهت برآورد شده است. نتا   متیبر ق یاقتصاد جهان  است یس  تیقطع  یکه شاخص انرژ  دادن

مورد  یدر اکثر کشااورها نیسااتند. همچنه تثاب داریوقهه پا کیره با و شاااخص نرخ به نیگزیجا

 گذارد. یم رینهت تأث یواقع متیبخش صنعت با وقهه بر قا زوده ارزشمطالعه، شاخص 

شنا ی    فری و آ سی  1402لع  خ س  یایرابطه پو( به برر ست ینااطمینانی  صاد  ا با  یجهان یاقت

با تورم و  یمطالعه، رابطه نااطمینانی اقتصاااد جهان نیدر اد. پرداختن رانیتورم در ا ینانیتورم و نااطم

 1401تا مهر  1376 نی رورد یدوره زمان یماهانه ط یهابا اسااتهاده از داده رانیتورم در ا ینانینااطم

 یشرط  یهمبستگ  یذکر شده با استهاده از الگو   یرهایمتغ یقرار گر ته است. همبستگ   یمورد بررس 

 یاقتصاد جهان ینانینااطم ق،یتحق جیشده است. بر اساس نتا یبررس( DCC-GARCHگارچ ی یایپو

ستگ  رانیتورم در ا ینانیبا تورم و نااطم داریرابطه معن  یجهان ینانیشاخص نااطم  یایپو یدارد. همب

  است. یها منهدوره یها مثبت و برخدوره یتورم در برخ ینانیبا تورم و نااطم
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 تحقیق شناسیروش -3

 وارخان -3-1

بندی شاااده و دارایی اولیه آن در طبقه 𝑘𝜖[0,1]که خانوار در بازه  شااادهدر این مدل  رض 

اساات. علاوه بر این  رض شااده که دارایی خانوار دارای توزیع پواساان   واحد  𝑦𝑘𝑡به میزان  𝑡زمان 

𝑦𝑘𝑡اساات. دارایی خانوار دو حالت اساات به طوری که   ∈ {y1, y2}  و𝑦1 < 𝑦2ال از . شاادت انتق

  .(1398است یگودرزی و همکاران،  𝜆2و بلعکس آن برابر با  𝜆1وضعیت اول به وضعیت دوم 

𝑦𝑘𝑡 = 𝑧𝑘𝑡       1ی)  

𝑧𝑘𝑡 سری متغیر           بیانگر صیات  صو شی از خ ست شوک نا فای    ا سمی خانوار در   . مبادله ا

صاد ی و همراه با اورا  بلندمدت با   که اورا  در طول  شده گیرد. همچنین  رض صورت می  همت

دارای عایدی اسااامی    𝑡. اورا  قرضاااه صاااادر شاااده در زمان   اساااتای زمان دارای عایدی بهره   

{𝛿𝑒−𝛿(𝑠−𝑡)}
𝑠∈(𝑡,∞)

طول دوران زندگی بیش از  ، به طور کلی یک واحد از پول داخلی درهسااتند 

ی اورا  خانوار به وسایله عایدی اسامی   یکه سابد دارا  اسات بیانگر این . این امر اسات ارزش اورا  

بیانگر ارزش اساامی ساابد  𝐴𝑘𝑡 و 1نرخ خسااارت 𝛿. به طوری که اساات 𝛿𝐴𝑘𝑡پرداختی به صااورت 

  :( است2معادله ی.  رآیند تغییرات این ارزش به صورت استدارایی مبتنی بر اورا  

dAkt = (Akt
new − δAkt)dt      2ی)  

𝐴𝑘𝑡به طوری که 
𝑛𝑒𝑤  شده ست  𝑡در زمان  توسر خانوار  بیانگر ارزش اورا  جدید خریداری  . برای ا

بیانگر  𝑄𝑡. چنانچه اساااتها بدهکار بودن آن نشاااان دهنده 𝐴𝑘𝑡(−)خانوار با موقعیت منهی خالص 

  :( است3معادله یبه صورت ( 𝑘ی اسمی بازار برای اورا  باشد قید بودجه خانوار ارزش

𝑄𝑡𝐴𝑘𝑡
𝑛𝑒𝑤 = 𝑃𝑡(𝑦𝑘𝑡 − 𝑐𝑘𝑡) + 𝛿𝐴𝑘𝑡     3ی)  

. با ترکین دو معادله  و  پویایی مربوط به ارزش       اساااتبیانگر مصااارف خانوار    𝑐𝑘𝑡به طوری که   

 :شودحاص  میاسمی خالص ثروت 

dAkt = (
δAkt+Pt(ykt−ckt)

Qt
− δAkt) dt     4ی)  

𝑎𝑘𝑡ارزش حقیقی خالص ثروت برابر با    ≡ 𝐴𝑘𝑡/𝑃𝑡       اسااات. پویایی مربوط به معادله ارزش

 : آیدبه دست می به صورت زیرحقیقی خالص ثروت 

 
1. Amortization Rate 
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dakt = [
δakt+ykt−ckt

Qt
− (δ + πt)akt] dt    5ی)  

𝛿𝑎𝑘𝑡+𝑦𝑘𝑡−𝑐𝑘𝑡به طوری که 

𝑄𝑡
= 𝐴𝑘𝑡

𝑁𝑒𝑤/𝑃𝑡 ≡ 𝑎𝑘𝑡
𝑛𝑒𝑤  در دوره  کسن شدهارزش حقیقی اورا  جدید

𝑡  ست صورت  گیری برونکه هر خانوار با محدودیت قرض شده .  رض ا مواجه ( 6معادله یزایی به 

  :است

𝑎𝑘𝑡 ≥ 𝜙        6ی)  

𝜙به طوری که  ≤  .است 0

𝜌 با نرخ تنزی    𝜋𝑘𝑡و تورم داخلی  𝑐𝑘𝑡مصااار ی  درون خانوار دارای ترجیحاتی در    > به   0

  :(2020، 1( است یشودر7معادله یصورت 

𝐸0{∫ 𝑒−𝜌𝑡[𝑢(𝑐𝑘𝑡) − 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡
∞

0
(7ی     {  

′𝑢که در آن  اسااتتابع مطلوبیت مصاارف، کراندار و پیوسااته  > ′′𝑢و  0 < برای مقادیر  0

𝑐 > ′𝑥. تابع عدم مطلوبیت تورم به صاااورت      اساااتبرقرار  0 > πبرای  0 > ′xو  0 < برای  0

𝜋 < تابع کند که در هر نقطه زمانی حداکثر کننده مصاار ی را انتخام میمیزان . خانوار، اساات 0

  :( است8معادله یبه صورت  𝑡خانوار در زمان  2ر اه باشد. تابع ارزش

𝑣(𝑎, 𝑦) = 𝑚𝑎𝑥 
{𝑐𝑠}𝑡=𝑠

∞
𝐸𝑡[∫ 𝑒−𝜌(𝑠−𝑡)𝑢(𝑐𝑠 , 𝜋𝑠)𝑑𝑠

∞

0
(8ی    [  

( و محدودیت 9خالص ثروت مطرن شده در معادله یمربوط به قید معادله حرکت  با توجه به

𝑣𝑖𝑡(𝑎)خلاصاااه نویسااای   وقرض گر تن  = 𝑣(𝑎, 𝑦𝑖)        پایین تابع ارزش خانوار در مقدار درآمد 

𝑖ی = 𝑖 ی( و درآمد بالا  1 = زیر  ( تابع  و  به شاااک     HJBی 3بلمن –ژاکوبی  –( معادله همیلتون   2

  :(1398مطرن شده است یکانور و همکاران، 

𝜌𝑣𝑖𝑡(𝑎) =
𝜕𝑣𝑖𝑡

𝜕𝑡
+ 𝑚𝑎𝑥

𝑐
{𝑢(𝑐) − 𝑥(𝜋𝑡) + 𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐)

𝜕𝑣𝑖𝑡

𝜕𝑎
} + 𝜆𝑖[𝑣𝑗𝑡(𝑎) − 𝑣𝑖𝑡(𝑎)]  9ی)  

,𝑖 ایبر 𝑗 = 𝑖و  1,2 ≠ 𝑗  به طوری که𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐) که  شود وضعیت معر ی می به عنوان یک متغیر هم

 : است( 10معادله یبه صورت 

𝑠𝑖𝑡(𝑎, 𝑐) =
𝛿𝑎+𝑦𝑖−𝑐

𝑄𝑡
− (𝛿 + 𝜋𝑡)𝑎     10ی)  

  :( است11معادله یبرای مصرف به صورت  F.O.Cشرط مرتبه اول 

 
1. Schoder 
2. Value Function 
3. Hamilton-Jacobi-Bellman 
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𝑢′(𝑐𝑖𝑡(𝑎)) =
1

𝑄𝑡

𝜕𝑣𝑖𝑡(𝑎)

𝜕𝑎
(11ی         

𝑐𝑖𝑡(𝑎)که  طوریه ب ≡ 𝑐(𝑎, 𝑦𝑖)  ست . بنابراین با ا زایش در قیمت اورا ، مصرف خانوار ا زایش  ا

. قیمت بالای اورا  یهم ارز، پیدا کرده است یا ته و با ا زایش در شین تابع ارزش، مصرف کاهش   

آورد. بر اسااااس انداز را به وجود می  یزه ا زایش در مصااارف و کاهش در پس عایدی پایین( انگ   

 بوده وگیری کرد که تابع ارزش خانوار به صااورت اکیداً مقعر توان نتیجههای بیان شااده میویژگی

′𝑢��کند یبر این اساس با ا زایش در خالص ثروت، مطلوبیت نهائی مصرف کاهش پیدا می

𝜕𝑎
< 0.)  

 ی نهاییتولیدکننده هگابن -3-2

تولیدکننده   های  بنگاه تولیدکننده کالای نهایی کالاهای متمایز تولید شاااده توسااار بنگاه            

کند.  خرد و از ترکین زنجیره کالاهای واساااطه، کالای نهایی تولید می         کالاهای واساااطه را می    

متمایز و  ای کهسااطهکند، کالاهای واتولیدکننده نهایی که بر اساااس رقابت کام  در بازار عم  می

ش جانشاینی  با کشا  ،جانشاین ناقص یکدیگرند را تحت تابع تولید اساتاندارد   𝜃با کشاش جانشاینی   

  :(1395پور و اصههانیان، یتقی کندتولید می 1ثابت

𝑌𝑡 = [∫ 𝑌𝑡(𝑖)
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃−1

𝜃
   , 𝜃 > (12ی     1  

سطه را با توجه به  تولیدکننده نهایی مقداری از کالا کند که ها خریداری میقیمت آنهای متمایز وا

  سودش را حداکثر کند. یعنی:

𝑚𝑎𝑥 𝑌𝑡(𝑖) {𝑃𝑡 [∫ 𝑌𝑡(𝑖)
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑖
1

0
]

𝜃−1

𝜃
− ∫ 𝑃𝑡(𝑖)𝑌𝑡(𝑖) 𝑑𝑖

1

0
(13ی   {  

  آید:تابع تقاضای زیر به دست می از این حداکثرسازی

𝑌𝑡(𝑖) = [
𝑃𝑡(𝑖)−𝜃

𝑃𝑡
(14ی       [  

صااورت معادله شاارط سااود صااهر در بخش بنگاه نهایی، شاااخص قیمت کالای نهایی را به  

  :دهد( ارائه می15ی

𝑃𝑡 = [∫ 𝑃𝑡(𝑖)1−𝜃𝑑𝑖
1

0
]

1

1−𝜃      15ی)  

 

 تولیدکننده واسطهبنگاه  -3-3

 
1. Constant Elasticity of Substitution 
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𝑖ها که توسر اندیس  ای از بنگاهجیرهر زنتوس  ،کالاهای واسطه  ∈ ، شود مشخص می  [0,1]

  شوند.تولید می

𝑌𝑡(𝑖) = 𝑁𝑡(𝑖)          16ی)  

ست         ضایی ا ست. محدودیت دوم تابع تقا سبت به مقیاس مهروض ا در اینجا بازدهی ثابت ن

ها قادر به بهینه     بنگاه  زی ابرخکه در هر دوره  که بنگاه با آن مواجه اسااات و محدودیت ساااوم این       

سطه  رض    کردن قیمت ستند. در بخش کالاهای وا سبندگی  دارای ها قیمت شده ها نی ستند چ . در ه

کند و قیمت خود را بر اسااااس انحصااااری عم  می-ای به مثابه رقابتکننده واساااطهحقیقت تولید

مت    ند قی کالوو    رآی مال    تنظیم می 1گذاری  ند. در هر دوره احت 1)ک − 𝛼)     گاه که بن وجود دارد 

با احتمال           ند.      نمی αبتواند قیمت خود را مجدداً بهینه کند و  نه کن درجه   αتواند قیمت خود را بهی

دهد هر دوره تعداد   نشاااان می α تربزرگ . مقدار کند گیری مییری اسااامی را اندازه ناپذ  انعطاف 

یابد. به   ها ا زایش می ن تغییر قیمت کنند و زمان انتظاری بی   ها قیمت خود را بهینه می   هکمتری از بنگا 

توانند هایی که نمیکه بنگاه شااده( این  رض در نظر گر ته 2005ی و همکاران پیروی از کریسااتیانو

های خود را کام  یا ناقص بر اسااااس ساااطح تورم دوره قب  تنظیم قیمت خود را بهینه کنند، قیمت

یابی هایی که قیمت خود را بهینههعنی بنگاگویند. یمیقیمت  2بندیکنند، این  رض را شااااخصمی

  کنند:به روز می (17یهای خود را مطابق قاعده ساده اند، قیمتنکرده

𝑃𝑡
∗(𝑖) = 𝜋𝑡−1

𝜀 𝑃𝑡−1
∗ (𝑖)      17ی)  

𝜀به طوری که    ∈ [0,1], 𝜋𝑡−1 =
𝑃𝑡−1

𝑃𝑡−2
ندازه   که درجه شااااخص    بودهپارامتری    ندی را ا ب

سان  که که بنگاهبا این .کندمی ستهاده کرده های منهرد، تولید متهاوت دارند اما از تکنولوژی یک و  ا

های ، به جز این مسئله که قیمتبودهها مانند هم اند. در واقع بنگاهبا تابع تقاضا با کشش مشابه مواجه

سئله مواجه گاهاند. بنابراین همه بنهای مختلف در گذشته بهینه کرده خود را در تاریخ اند ها با یک م

سان تعیین می و همه بنگاه سئله قیمت ها قیمت خود را یک شرط مرتبه اول به  گکنند. م ذاری بنگاه از 

  شود:نشان داده می (18یآید و توسر رابطه دست می

𝑚𝑎𝑥
𝑝𝑡

∗
𝐸𝑡 ∑ 𝛼𝑗∆𝑡,𝑡+𝑗 (

𝑝𝑡
∗(𝑖) ∏  𝑡,𝑡+𝑗−1

𝑝𝑡+𝑗
𝑌𝑡+𝑗−1(𝑖) −  𝑇𝐶𝑡+𝑗

𝑟 (𝑌𝑡+𝑗(𝑖) ))∞
𝑗=0            (18ی  

𝑠. 𝑡 𝑌𝑡+𝑗−1(𝑖) = [
𝑝𝑡

∗(𝑖)

𝑝𝑡
]

−𝜃

𝑌𝑡+𝑗     19ی)  

 
1. Calvo 
2. Indexation 
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𝑝𝑡به طوری که   
∗(𝑖)       قیمت بهینه جدید بنگاه𝑖اسااات و  بوده ام𝑇𝐶𝑡+𝑗

𝑟 (𝑌𝑡+𝑗(𝑖))    تابع هزینه

با    بنگاه  عام  تنزی  تصااااد ی      𝑡,𝑡+𝑗∆ک  حقیقی و   𝛽𝑖اسااات که برابر  (
𝐶𝑡+𝑖

𝐶𝑡
)

−𝜎

که برای   بوده 

∏ =𝑡,𝑡+𝑗−1 𝜋𝑡
𝜀 , 𝜋𝑡+1

𝜀 … 𝜋𝑡+𝑗−1
𝜀 = ∏ 𝜋𝑖=0

𝑗−1𝑗−1
1=0  , 𝑗 > به ازای   0 ,و  𝑗 = به      0 با ح  شااارط مرت

  .شودمیگذاری جر به رابطه کالوو برای قیمتنماول 

𝑃𝑡
∗(𝑖) =

𝜃

𝜃−1
.

𝐸𝑡 ∑ 𝛼𝑗∆𝑡,𝑡+𝑗[∞
𝑗=0 𝑃𝑡+𝑗

𝜃 𝑌𝑡+𝑗𝑀𝐶𝑡+𝑗
𝑟 ]

𝐸𝑡 ∑ 𝛼𝑗∆𝑡,𝑡+𝑗[∞
𝑗=0 𝑃𝑡+𝑗

𝜃−1𝑌𝑡+𝑗]
(20ی      

𝑀𝐶𝑡
𝑟 دهد.هزینه نهایی را نشان می  

 دولت و مقام پولی -3-4

سااازی دولت و بانک مرکزی اساات. به دلی  عدم ترین بخش مدل مطالعه حاضاار، مدلمهم

توان دولت و بانک مرکزی را به صاااورت دو بخش مجزا      اساااتقلال بانک مرکزی در ایران، نمی   

که هدف  نظر گر ت.  رض بر این استسازی نمود، بلکه باید این دو را در یک چارچوم در مدل

ست. در این مورد بانک مرکزی نیز به نحوی عم  می   دولت متوازن نگه  شتن بودجه خود ا نماید دا

که دولت به هدف اصاالی خود دساات یابد. همچنین بانک مرکزی سااعی دارد در جهت رساایدن به 

شام  ثبات قیمت  تنظیم  را گذاری پولیسیاست   است، ها و ا زایش رشد اقتصادی   اهدف خود که 

 کند.

های خود به شک  مخارج جاری و عمرانی را از طریق درآمدهای  دولت سعی دارد تا هزینه 

ص  از دریا ت مالیات یکجا از خانوار،  ص  از  روش نهت     حا شارکت و درآمد حا  روش اورا  م

سه نوع منبع درآمد، خلق پول      صورت توازن بودجه از طریق این  سازد. در  ی اتها  نخواهد متوازن 

سااایاسااات پولی بدون در نظر گر تن محدودیت بودجه دولت       انک مرکزی قادر به اعمال     ا تاد و ب  

خواهد بود. اما چنانچه با وجود این سه منبع درآمدی، کسری اتها  ا تد، دولت از طریق استقراض     

لق پول اساات، که به معنی خهای خود نزد بانک مرکزی(، از بانک مرکزی ییا برداشاات از سااپرده

واهد کرد و این به معنی سلطه مالی است. با این حال نکته   ین مالی کسری بودجه خود خ اقدام به تأم

قاب  توجه آن اسااات که  روش ارز حاصااا  از درآمدهای نهتی به دولت نیز خود در پایه پولی               

شود،  آنچه در قید بودجه دولت به صورت تغییرات پایه پولی منعکس می پس  منعکس خواهد شد. 

یتقی پور و های دولت نزد بانک مرکزی اسااات.      هتی و برداشااات از ساااپرده ترکین درآمدهای ن   

  با این توضیحات به بیان ریاضی، قید بودجه دولت عبارت است از:( 1395اصههانیان، 
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𝐺𝑡 + (1 + 𝑟𝑡)
𝐵𝑡−1

𝑃𝑡
+ 𝑇𝑡 = 𝑇𝑎𝑡 +

𝑤.𝑂𝑅𝑡

𝑝𝑡
𝑐 +

𝐵𝑡

𝑃𝑡
+

(𝑀𝑡−𝑀𝑡−1)

𝑃𝑡
(21ی    

(𝑀𝑡−𝑀𝑡−1)اورا  قرضاااه،  𝐵𝑡، مالیات مقطوع   𝑇𝑎𝑡 به طوری که  

𝑃𝑡
 𝑇𝑡رات در پایه پولی،   ییتغ 

علاوه بر این درآمدهای نهتی دولت اسااات.  𝑂𝑅𝑡 و مخارج دولت 𝐺𝑡های انتقالی دولت و پرداخت

 کند.میا از طریق بودجه خرج درصد از درآمد نهت ر 𝑤دولت 

 𝐹𝑅𝑡اعتبارات داخلی و   𝐷𝐶𝑡شاااود که در آن  پایه پولی به صاااورت رابطه زیر تعریف می     

واقع، در این رابطه  رض شده   های خارجی( بانک مرکزی است. در ذخایر خارجی یخالص دارایی

نابرای        عمده بانک    به بانک مر     ن، خالص بدهی د  ها نیز تحت تملک دولت هساااتند. ب کزی و ولت 

  دهد.ها به بانک مرکزی در مجموع اعتبارات داخلی را تشکی  میخالص بدهی بانک

𝑀𝐵𝑡 = 𝐷𝐶𝑡 + 𝐹𝑅𝑡      22ی)  

که انباشت  شده.  رض آمدخواهد  به دستپایه پول حقیقی  𝑃𝑡با تقسیم طر ین این رابطه بر 

  باشد: (24ی رابطه صورته ب های خارجی حقیقی بانک مرکزیدارایی

𝑚𝑏𝑡 = 𝑑𝑐𝑡 + 𝑓𝑟𝑡 (23ی         

𝑓𝑟𝑡 =
𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝜔𝑜𝑟𝑡      24ی)  

ست       شت دارایی خارجی بانک مرکزی به نحوی ا شده که انبا در واقع، در این رابطه  رض 

ص  از نهت     ستقیم درآمدهای حا سیله  ortکه به میزان  روش م ستگی  دولت به  به و بانک مرکزی ب

,𝜔 𝜖 (0دارد. به عبارت دیگر،  رض بر این اسات که دولت   درصاد از درآمدهای نهتی خود را   (1

1کند و بانک مرکزی  روخته و تبدی  به ریال می مسااتقیماً به − 𝜔 را در صااندو   درصااد از آن

د کردن درآمدهای نهتی جدیگیری در مورد نحوه خرج دارد. بنابراین، تصاامیمتوسااعه ملی نگه می

یند زیر تبعیت آشااود. در نتیجه، موجودی حقیقی صااندو  نیز از  رمشااخص می 𝜔توساار پارامتر 

1کند که در آن می − 𝜔 شود.درصد از درآمد نهت در هر دوره به این صندو  واریز می  

𝑛𝑓𝑟𝑡 =
𝑛𝑓𝑟𝑡−1

𝜋𝑡
+ (1 − 𝜔)𝑜𝑟𝑡     25ی)  

تصاااد ایران، هدف اصاالی بانک مرکزی کنترل حجم پول و نقدینگی  اینکه در اقبا توجه به 

که  شده های مشابه قاعده تیلور استهاده   هاست و نرخ بهره اسمی وجود ندارد، در این مطالعه از قاعد  

گذار پولی به جای نرخ بهره اساامی، نرخ رشااد نقدینگی اساات و در این در آن ابزار اولیه ساایاساات

م  انحراف تورم از تورم هدف و شاااکاف تولید به صاااورت انحراف تولید از روند         قاعده، دو عا   

( با ∗𝜋همچنین، نرخ تورم هدف ی نقدینگی اهمیت دارند. بلندمدت آن، در تعیین نرخ رشاااد حجم
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ست. در ادامه، به بررسی چگونگی ر تار      توجه به اهداف تورم در برنامه شده ا های توسعه، انتخام 

  .پرداخته شده استبهینه در اجرای این قاعده سیاستی  ولیگذار پسیاست

𝑚𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1(𝜋𝑡 − 𝜋∗) + 𝛼2(𝑦𝑡 − 𝑦∗) + 𝜀𝑡
𝑚   26ی)  

𝜋𝑡)نرخ رشاد نقدینگی،   𝑚𝑡که در آن  − 𝜋∗) و انحراف تورم از تورم هدف (𝑦𝑡 − 𝑦∗)   شاکاف

ید   له  اساااات تول 𝜀𝑡اخلال . همچنین جم
𝑚          به صاااورت مال  با توزیع نر یانگین صاااهر  دارای م

𝜀𝑡
𝑚~𝑁(0, 𝜎𝑟

تر از یک باشد در این  . هر گاه در مدل برآورد شده ضرین نرخ تورم بزرگ  است  (2

دهد.  مرکزی ابزار سااایاسااات پولی خود را در واکنش به تورم بالاتر ا زایش می     صاااورت بانک    

دهد، د نساابت به تورم واکنش نشااان می نبه طور توانم تار ساایاساات پولی  هایی که در آن، ردوره

ست پولی  عال نامیده می    ست پولی واکنش    شود. همچنین، به دوره سیا سیا هایی که در آن، ر تار 

یمدان و طالن  شود دهد، سیاست پولی منهع  اطلا  می  ورم از خود نشان نمی توانمندی نسبت به ت 

  :استتعادل در بازار کالاهای مصر ی به صورت زیر  ذکر شدهدر مدل (. 1394بیدختی، 

∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 (𝑐𝑖1𝑡 − 𝑐𝑖2𝑡 − 𝑛𝑖𝑡) + 𝐺̅𝑡 = (27ی    0  

  :استتعادل بازار دارایی به صورت زیر 

∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 𝐵𝑖𝑡+1 = 𝐵𝑡+1      28ی)  

∑ 𝑣𝑖𝑖=1,2 𝑀𝑖𝑡+1 = 𝑀𝑡+1      29ی)  

شااود که در تمامی به منظور دسااتیابی به ساایاساات پولی بهینه تحت شاارایر تعهد  رض می 

𝑐𝑖1𝑡}های بهینه انجام شااده تخصاایص , 𝑐𝑖2𝑡 , 𝑛𝑖𝑡}𝑖=1,2,𝑡≥0 و مقدار تراز مانده نقدی 𝑚𝑖0، 𝑖 = 1,2 

  داریم:

𝑚𝑎𝑥
𝑚10,{𝑐𝑖1𝑡,𝑐𝑖2𝑡,𝑛𝑖𝑡}𝑖=1,2,𝑡≥0 

∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 ∑ 𝜂𝑖𝑈

𝑖(𝑐𝑖𝑡 , 𝑛𝑖𝑡) 
𝑖=1,2 (30ی     

 نسبت به:
𝑢11𝑡

𝑢12𝑡

=
𝑢21𝑡

𝑢22𝑡

 
𝑢𝑖1𝑡

𝑢𝑖2𝑡

≤ 1, 𝑖 = 1,2 

𝑢11𝑡

𝑢1𝑛𝑡

=
𝑢21𝑡

𝑢2𝑛𝑡

 

∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 [𝑢𝑖1𝑡𝑐𝑖1𝑡 + 𝑢𝑖2𝑡𝑐𝑖2𝑡 + 𝑢𝑖𝑛𝑡𝑛𝑖𝑡] = [𝑢𝑖10 + 𝑢𝑖20𝑏𝑖0]

𝑚𝑖0

𝑝0
(31ی    

𝑚20 = 𝜙𝑚𝑚10       32) ) 
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1)تحت تاثیر  1یابی صااورت گر ته کارگزار نوع بر اساااس بهینه − 𝜏𝑡)𝑄𝑡−1  2و کارگزار 

. ارزش پایین قیمت  اساااتکار و نرخ بهره اسااامی مثبت   تنها تحت تاثیر نرخ مالیات درآمد نیروی   

شاااود. برای می 1منجر به ا زایش قیمت کالای مصااار ی کارگزاران نوع       𝑄𝑡نقدی(   دارایی یغیر

این امر بسااتگی به نساابت قیمت کالای مصاار ی خریداری شااده به صااورت نقد به   2کارگزار نوع 

. اگر کالای نقدی و اعتباری اساات tزمان  کالای مصاار ی خریداری شااده به صااورت اعتباری در 

شند، م    شین ناخالص برای یکدیگر با صورت اعتباری با      جان شده به  صر ی خریداری  یزان کالای م

صورت       شده به  صر ی خریداری  کاهش در قیمت دارایی کاهش خواهد یا ت. اگر وزن کالای م

بع ترجیحات و قید بودجه دولت     در تا  2و وزن کارگزار نوع   2اعتباری در تابع مطلوبیت کارگزار     

تنزی  مثبت باشاااد زیرا در این صاااورت قیمت بالا باشاااد، در این صاااورت برای بهینگی باید نرخ 

. بنابراین ا زایش در نرخ تورم برای  اساااتکمتر  1نسااابت به کارگزار     2مصااارف برای کارگزار  

سر دولت رخ می  سی کا ی     دهد که دولت توابازتوزیع ثروت در بین خانوار زمانی تو ستر نایی و د

 اشد.کننده منابع مالی بین خانوار نداشته ببرای ابزار توزیع

اگر دولت بتواند درآمد مالیاتی ناشاای از مالیات بر حقو  و دسااتمزد داشااته باشااد در این    

𝑄𝑡صااورت تعادل مدل رمزی به صااورت   = 1,   𝑡 ≥ های مالیاتی . اگر دولت بتواند نرخاساات 0

شود که در تعادل قیمت نسبی این شرایر منجر به این می ،اران مختلف وضع کندمتهاوتی بر کارگز

 𝜂̅1 های مصر ی خریداری شده به صورت نقد و اعتباری برابر شود. چنانچه وزن بهینه پارتویی    کالا

 در این صورت برای خنثی بودن اثر سیاست مالی باید شرایر زیر برقرار باشد: باشد.

𝑢12𝑡 (33ی 𝑈2
1⁄

𝑢22𝑡 𝑈2
2⁄

=
𝜂̅1

𝑣1

(
𝜂̅2

𝑣2

)
−1

, 𝑡 > 0 

به عنوان مهمترین ابزار سیاست   در این مدل  رض شده که بانک مرکزی از رشد حجم پول   

 پولی بر شکاف تولید و تورم اثرگذار است.

ت چگالی مشااترک ثرو با توجه به تابع 𝑡در راسااتای ح  الگو، وضااعیت اقتصاااد در زمان   

 (:1398( است یگودرزی و همکاران، 34خالص و درآمد به صورت معادله ی

,𝑓𝑡(𝑎 (34ی 𝑦) ≡ {𝑓𝑡(𝑎, 𝑦𝑖)}𝑖=1
2 ≡ {𝑓𝑖𝑡(𝑎)}𝑖=1

2  
,𝑠𝑖𝑡(𝑎چنانچه  𝑐𝑖𝑡(𝑎)) ≡ 𝑠𝑖𝑡(𝑎)      باشد انتقال ثروت خالص حقیقی  رد در سیاست مصرف
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 KF)1خالص به وسیله کلوموگروف آتی ی  ثروت-های تابع چگالی درآمددهد. پویاییهینه رخ میب

 ( است: 35به صورت معادله ی

𝑓𝑖𝑡(𝑎)�� (35ی

𝜕𝑡
= −

𝜕

𝜕𝑎
[𝑠𝑖𝑡(𝑎)𝑓𝑖𝑡(𝑎)] − 𝜆𝑖𝑓𝑖𝑡(𝑎) + 𝜆𝑗𝑓𝑗𝑡(𝑎) 

به هر خانوار در راساااتای      های پارتویی را  بانک مرکزی وزن   شاااود که در ادامه  رض می 

چه مقام پولی اعتبار کا ی برای تعهد مسااایر آتی تورم یمسااااله       دهد. چنان  حداکثرساااازی ر اه می  

( را داشته باشد و مساله سازگاری زمانی در تصمیم بانک مرکزی در مورد تورم جاری بهینه      2رمزی

توان نقش ( وجود داشااته باشااد می 3گاشااتاکلبر –رکوف در وضااعیت جاری اقتصاااد یتعادل ما 

شود که بانک مرکزی  سیاست پولی مبتنی بر قاعده و صلاحدید را مورد بررسی قرار داد.  رض می    

خیر اندیش بوده و به دنبال حداکثرسازی ر اه ک  اجتماع باشد. تابع ر اه اجتماعی به صورت رابطه 

 ( است: 36ی

𝑊0 (36ی ≡ 𝐸𝑓0(𝑎,𝑦)[𝑣0(𝑎, 𝑦)] 
 توان به صورت زیر نوشت: معیار ر اهی  و  را می

𝑊0 (37ی = ∫ 𝑒−𝜌𝑡𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦)) − 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡

∞

0

 

در زمان صهر باشد.  (∞,𝑡∈[0{𝜋𝑡}چه بانک مرکزی متعهد به مسیر تورمی چنان حالت اول:

,𝑓0(𝑎توزیع اولیه مساایر تورم بهینه تابعی از  𝑦)  به صااورت𝜋𝑡 ≡ 𝜋𝑅[𝑓0(. ), 𝑡]  اساات. تابع ارزش

 ( است. 38بانک مرکزی به صورت معادله ی

.)𝑊𝑅[𝑓0 (38ی ) = 𝑚𝑎𝑥
{𝜋𝑡,𝑄𝑡,𝑣𝑡(.),𝑐𝑡(0),𝑓𝑡(0)}∈[0,∞)

∫ 𝑒−𝜌𝑡𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))

∞

0

− 𝑥(𝜋𝑡)]𝑑𝑡 

,𝑣با توجه به قانون حرکت توزیع متغیرها اگر مقادیر   𝑓, 𝑐  وQ   ح  شاااود با 38در معادله ی )

توان شود. با ح  مساله رمزی در مورد تورم بهینه می  تعادلی محاسبه می غیر مدل 𝜋مقدار داده شده  

 
1. Kolmogorov Forward 
2. Ramsey Problem 
3. Markov Stackelberg Equilibrium 



 

 

 1402 پاییز و زمستان، امسیمقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره                                                           57

 : (2020مسیر تورم را به صورت زیر استخراج کرد یشودر، 

𝑥′(𝜋𝑡) (39ی = 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑄𝑡(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))] + 𝜇𝑡𝑄𝑡 

𝑑𝜇𝑡 (40ی

𝑑𝑡
= (𝜌 − 𝑟̅ − 𝛿 − 𝜋𝑡)𝜇𝑡 − 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)

[−𝑎𝑛𝑒𝑤(𝑎, 𝑦)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))] 

ت. بر این اساااس عدم مطلوبیت نهائی معادله  و  بیانگر تورم بهینه تحت شاارایر تعهد اساا 

با  .)𝐸𝑓𝑡(.){𝑄𝑡(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡دو جزء اسااات. جزء اول   تورم برابر  یانگین ارزش حقیقی    {(( یانگر م ب

بازاری خالص تعهدات خانوار اساات که به وساایله مطلوبیت نهائی مصاارف خانوار وزن داده شااده  

ست. بخ  شرایر تعهدی     𝑡هد بانک مرکزی در زمان ش دوم در معادله  و  ارزش تعا ست. تحت  ا

𝜌در حالت حدی  → 𝑟̅ کند.نرخ تورم بهینه در شرایر تعادل پایدار به سمت صهر حرکت می 

تواند تعهدی برای تورم آتی تحت شاارایر صاالاحدیدی، بانک مرکزی نمی  حالت دوم:

به مقدار تورم در هر          درآمد   –زمان و توزیع ثروت بدهد. نرخ تورم در هر نقطه زمانی بساااتگی 

π𝑡 ≡ 𝜋𝑀[𝑓𝑡(. بانک مرکزی در زمان          [( به  تابع ارزش مربوط  به   tدارد. تحت چنین شااارایطی 

 ( است: 41صورت معادله ی

.)𝑊𝑀[𝑓𝑡 (41ی )] = 𝑙𝑖𝑚
∆𝑡→0

𝑊∆𝑡
𝑀 [𝑓𝑡(. )] 

 (42ی
𝑊∆𝑡

𝑀[𝑓0(. )]

= 𝑚𝑎𝑥
{𝜋𝑡,𝑄𝑡,𝑣𝑡(.),𝑐𝑡(0),𝑓𝑡(0)}∈[𝑡,𝑡+∆𝑡)

∫ 𝑒−𝜌(𝑠−𝑡)𝐸𝑓𝑠(𝑎,𝑦)
[𝑢(𝑐𝑠(𝑎, 𝑦))

𝑡+∆𝑡

𝑡

− 𝑥(𝜋𝑠)]𝑑𝑠 + 𝑒−𝜌∆𝑡𝑊∆𝑡
𝑀[𝑓𝑡+∆𝑡(. )] 

 با ح  معادله  و  نرخ تورم تحت شرایر صلاحدید به صورت زیر است: 

(43ی   𝑥′(𝜋𝑡) = 𝐸𝑓𝑡(𝑎,𝑦)
[𝑄𝑡(−𝑎)𝑢′(𝑐𝑡(𝑎, 𝑦))] 

 لذا تورم بهینه در این شرایر همواره مثبت است. 

 برآورد مدل تجربی -4

ترین متغیرهای مورد استهاده در این مطالعه شام  مصرف،  سازی تحقیق مهم در راستای مدل 

یه    ما مدهای نهتی، تول       سااار لت، درآ خارج دو خالص داخلی، نرخ ارز، نرخ تورم،     گذاری، م نا ید 

های بانکی در بازه زمانی و نرخ سااپرده ، کسااری بودجه دولت، ذخایر خارجی، پایه پولینقدینگی
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ه از وم ساااایت بانک مرکزی ایران و همچنین    بوده اسااات. اطلاعات مورد اساااتهاد    1401-1368

شده توسر بانک مرکزی در بخش پولی و با      گزارش شر  صلی منت ست.     های   شده ا ستخراج  نکی ا

ست.    برآوردها صورت گر ته ا ساس بهینه  در نرم ا زار متلن  صورت گر ته، پارامتر  یابیبر ا  𝜎های 

اگر بر اساس برآوردهای صورت گر ته   ای نیروی کار است. حال  بیانگر کشش جانشینی بین دوره  

ای تقاضای پول به  باشد، در این صورت کشش بهره    0.28کشش جبرانی عرضه نیروی کار معادل   

زمانی  GDPاز  %40.9به دست آمده است. مقدار سطح بدهی دولت در حالت پایدار  2.86صورت 

𝜏که  =  .است 0.32

 مقادیر پارامترهای مدل پایه: 1جدول 

 پارامترمقدار 
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 های پژوهش یا تهمنبع:                                                    

های اسااامی و تقاضاااا برای خرید کالا دلالت بر این دارد که ناهمگنی در نگهداری دارایی

سازگاری زمانی دارد تا توازن بین       ست پولی اثرات توزیعی و  بازتوزیع ثروت و انگیزه کارایی سیا

 ،در مرحله اول ساایاساات پولیناشاای از شااوک به منظور برآورد تاثیر وجود داشااته باشااد. در ادامه 

شاااوند. در ادامه به منظور برآورد پارامترهای      و پارامترهای الگو محاسااابه می     ح  شاااده لات معاد 

با تکرار یک میلیون واحد و  1یگزهست  –ساختاری الگو از روش برآورد بیزی و الگوریتم متروپلیس 

در این مطالعه شاااخص نااطمینانی ساایاساات اقتصااادی با اسااتهاده از  دو بلوک اسااتهاده شااده اساات.

و بر اساااس وزن ترکیبی از ساایاساات پولی، مالی و ارزی اسااتخراج شااده      2د برگر و بومنرویکر

یانو   همچنین دوره رونق و رکود نیز بر اسااااس  یلتر میان   بازه زمانی    3جرالد تزی  -گذر کریسااات در 

 
1. Metropolis–Hastings Algorithm 
2. Berger and Bouwman 
3. Christiano and Fitzgerald 
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پیشاااین که برای پارامترها در    پس از معر ی الگو ابتدا باید توزیع، میانگین و انحراف معیار      

ضراین از روش مقدار شود تعیین  ،شود نظر گر ته می سیون(، تخمین یمانند تخمین   دهی.  یکالیبرا

د. در این مطالعه برای برآورد پارامترهای مدل از روش      ن سااابه گرد توانند محا  دو می بیزی( و یا هر 

رها به عنوان توزیع پیشااین تعیین و این بیزی اسااتهاده شااده اساات که در آن مقادیر اولیه برای پارامت

شاااود. اگر های واقعی ترکین میمقادیر اولیه با نتایج برآورد حداکثر درساااتنمایی بر اسااااس داده

ست نمایی نتواند کمکی به    اطلاعات اولیه در تو شین کام  و دقیق بوده و تخمین حداکثر در زیع پی

شاااود اما اگر اطلاعات توزیع بندی( میدرجهتخمین مدل کند روش بیزی تبدی  به کالیبراسااایون ی

 شود.حداکثر درست نمایی می روش بیزی تبدی  به روش، باشدپیشین کاملاً نادرست و غیردقیق 
 مترهای مدلو پسین پارا توزیع پیشین :2جدول 

 منبع پارامتر تابع توزیع میانگین پسین میانگین پیشین پارامتر

delta 0.054 0.055 1402محاسبات محققین ی بتا) 

phika 0.345 0.345 2018ی 1جونتیلا و واتیجا بتا) 
sigmac 1.45 1.45 1397ی یگاوگان یسیرئ گاما) 
sigman 1.56 1.45 1397ی یگاوگان یسیرئ گاما) 

bi 1.45 1.45 2020ی 2بوندزی و همکاران بتا) 
beta 0.988 0.988 1402محاسبات محققین ی بتا) 
zetap 0.376 0.545 2020بوندزی و همکاران ی بتا) 

alphac 0.856 0.845 2020بوندزی و همکاران ی بتا) 
alphacg 415.0 0.415 1395پور و اصههانیان یتقی بتا) 
alphai 0.982 0.979 1395پور و اصههانیان یتقی بتا) 

alphaig 0.872 0.872 1395پور و اصههانیان یتقی بتا) 
etac 6.19 6.19 2018جونتیلا و واتیجا ی گاما) 
etai 0.646 0.646 1402محاسبات محققین ی گاما) 

etacg 5.45 5.45 2018جونتیلا و واتیجا ی گاما) 
etaig 1.85 1.85 1397ی یانگاوگ یسیرئ گاما) 
etastr 2.52 2.50 1397ی یگاوگان یسیرئ گاما) 
bm 2.09 1.89 1402یمحاسبات محققین  گاما) 

omega 0.78 0.87 1402محاسبات محققین ی بتا) 
sigma 1.19 1.19 1402محاسبات محققین ی گاما) 
h_1 2.93- 2.93- 2018جونتیلا و واتیجا ی نرمال) 
h_2 2.81- 2.81- 2018 و واتیجا یتیلاجون نرمال) 
h_3 0.112 0.119 2020بوندزی و همکاران ی نرمال) 
k_1 1.31- 1.31- 1397ی یگاوگان یسیرئ نرمال) 
k_2 1.99- 1.99- 1397ی یگاوگان یسیرئ نرمال) 
k_3 2.05- 2.05- 1395پور و اصههانیان یتقی نرمال) 

 
1. Junttila and Vataja 
2. Bondzie et al 
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 منبع پارامتر تابع توزیع میانگین پسین میانگین پیشین پارامتر

k_4 0.857- 0.857- 1395پور و اصههانیان یتقی نرمال) 
rhorb 0.87 0.87 1402محاسبات محققین ی بتا) 
rhod 0.68 0.68 1402یمحاسبات محققین  بتا) 
rhoa 0.92 0.89 1402محاسبات محققین ی بتا) 
rhop 0.62 0.62 1402محاسبات محققین ی بتا) 

rhomb 0.05 0.05 2020بوندزی و همکاران ی بتا) 
rhopi 0.84 0.84 2020بوندزی و همکاران ی بتا) 
rhoy 0.69 0.69 2018جونتیلا و واتیجا ی بتا) 
u_a 0.03 0.03 1402محاسبات محققین ی گاما معکوس) 
u_rb 0.01 0.01 1402محاسبات محققین ی گاما معکوس) 
u_d 0.01 0.02 1402محاسبات محققین ی گاما معکوس) 
u_p 0.09 0.07 1402محاسبات محققین ی گاما معکوس) 

 ی پژوهشهایا ته منبع:                            
ئه    تایج مهم داینر ارا مارکوف تجربه مونت      شاااک   یکی از ن با عنوان زنجیره  کارلو  -هایی 

( به ترتین نتایج گشاااتاورهای اول، دوم و ساااوم        2( و نمودار ی1( اسااات. در نمودار ی1MCMCی

MCMC .و آزمون بازتشخیصی چندمتغیره آورده شده است  

 
 کارلو-های اول، دوم و سوم زنجیره مارکوف تجربه مونتاورگشت: 1نمودار 

 های پژوهشیا ته منبع:          

 
1. Markov Chain Monte Carlo 
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 های بازتشخیصی چندمتغیرهآزمون :2نمودار                            

 های پژوهش  یا ته منبع:                
 

نشان از خوبی  و همگرایی در سایر نمودارها MCMCنمودار  ،شودطور که مشاهده میهمان

تار پویای متغیرهای الگو در طول زمان هنگام وارد       ، 1العم  آنی رد. توابع عکسبرازش مدل دا  ر 

دهد. مقایسه گشتاورهای مرتبه هایی به اندازه یک انحراف معیار به هر متغیر را نشان میشدن شوک

سرمایه    صرف و  شتاورهای دوم متغیرهای انحراف تولید، تورم، م شده این    شبیه  گذاری با گ سازی 

 . ( ارائه شده است3متغیرها در جدول ی
 های واقعی و شبیه سازی شدهمقایسه گشتاورهای مرتبه دوم )واریانس( داده :3جدول 

 مدل های واقعی )سالانه(داده متغیرها
 094/0 095/0 انحراف تولید

 045/0 046/0 تورم
 063/0 051/0 مصرف

 089/0 087/0 گذاریسرمایه

 های پژوهشیا ته منبع:                      

( مشااخص اساات، گشااتاورهای مرتبه دوم یواریانس( متغیرهای   3طور که از جدول یهمان 

های واقعی تقریباً منطبق بر گشاتاورهای مرتبه دوم داده  ،گذاری و تورم مدلانحراف تولید، سارمایه 

ستند و گشتاورهای مرتبه دوم مصرف مدل      های واقعی تهاوت قاب  توجهی نیز با دادهاین متغیرها ه

شده می     شان از آن دارد که مدل طراحی  های اقتصاد ایران  تواند برای بررسی ندارند. این وضعیت ن

به شااوک نااطمینانی  در پاسااخمورد اسااتهاده قرار گیرد. نتایج حاصاا  از تخمین پارامترهای مدل  

 :استبه شرن زیر اقتصادی 

 
1. Impulse Response Function (IRF) 
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 ناحیه شوک نااطمینانی سیاست اقتصادیاقتصادی به شوک وارد شده از  غیرهای کلان: واکنش مت3نمودار 

 نتایج حاص  از تحقیق منبع:          
 

نتایج بدست آمده بیانگر این موضوع است که با وارد شدن یک شوک از ناحیه نااطمینانی       

از بین ر ته اساات. در اقتصااادی منجر به ا زایش در انحراف تولید شااده و این انحراف در بلندمدت 

ست      سیا صادی در  های تولید، طولانی های دولت منجر به ا زایش در هزینهواقع بروز نااطمینانی اقت

دن  رآیند تولید و تامین مالی پرهزینه برای اقتصاااد شااده که اثر آن بر تولید نمایان شااده اساات. شاا

دوره کاهش  5این شوک پس از  متغیر مصرف در واکنش به نااطمینانی اقتصادی کاهش یا ته و اثر

یابی هیا ته اسااات. نااطمینانی اقتصاااادی از کانال کاهش درآمد خانوارها منجر به اثرگذاری بر بهین    

گذاری نیز در شااود. متغیر ساارمایهکننده و در نتیجه کاهش در مخارج مصاار ی خانوار میمصاارف

دوره  5وارد شااده پس از  واکنش به شااوک نااطمینانی اقتصااادی کاهش یا ته اساات و اثر شااوک 

 گونه که ذکرتعدی  شده و در بلندمدت از بین ر ته است. شوک ناشی از نااطمینانی اقتصادی همان    

گردید در این مطالعه از کانال نرخ تورم و نرخ بهره لحاظ شااده اساات که با ا زایش در نااطمینانی  

گذاری و ا زایش در های ساارمایههای ذکر شااده منجر به کاهش در انگیزهاقتصااادی بواسااطه کانال

سرمایه هزینه سرمایه     گذاری میهای  سهیلات بانکی نیز همچون  ش به گذاری در واکنشود. متغیر ت



 

 

 1402 پاییز و زمستان، امسیمقاله پژوهشی/سال پانزدهم، شماره                                                           63

ست.       شده بر این متغیر در بلندمدت از بین ر ته ا نااطمینانی اقتصادی کاهش یا ته و اثر شوک وارد 

قتصادی ریسک مربوط به نکول تسهیلات در خصوص تسهیلات بانکی نیز با ا زایش در نااطمینانی ا

داشاات. ا زایش یا ته در این صااورت ساایسااتم بانکی نیز تمای  کمتری به ارائه تسااهیلات خواهد   

متغیرهای مالیات و مخارج دولت نیز در واکنش به شااوک وارد شااده از ناحیه نااطمینانی اقتصااادی 

شوک بر روی این دو متغی  سطه ا زایش   کاهش یا ته و در بلندمدت اثر این  ست. به وا ر از بین ر ته ا

هش یا ته و از در نااطمینانی اقتصادی و کاهش در  عالیت اقتصادی درآمدهای مالیاتی دولت نیز کا  

این رویکرد مخارج دولت نیز کاهش یا ته اسااات. در نهایت متغیرهای نرخ ارز، نرخ بهره و نرخ           

دوره اثر شوک تعدی   5زایش یا ته اما پس از تورم در واکنش به شوک نااطمینانی اقتصادی ابتدا ا 

شاهده        ست. م شوک بر روی این متغیرها در بلندمدت از بین ر ته ا گردید که نااطمینانی شده و اثر 

ست    سیا صادی و همچنین کاهش در  رآیند     در  سطه تغییر در ر تار کارگزاران اقت صادی بوا های اقت

 ی نرخ بهره، تورم و ارز نیز ا زایش یا ته است. های تولید متغیرهاتولید و ا زایش در هزینه

 و پیشنهادها گیرینتیجه -5

های نااطمینانی اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی شوکهدف مقاله حاضر بررسی اثرات 

اسااتهاده شااده  1368-1140بود. در این مطالعه از مدل تعادل عمومی پویای تصاااد ی در بازه زمانی 

ست. در این مطالعه  ستهاده از  یلترهای میان گذر دو  ا ست و      با ا شده ا ستخراج  ران رونق و رکود ا

های پولی، مالی و ارز بر انی به دساات آمده از ترکین ساایاسااتهای نااطمیناثرات مربوط به شااوک

ست آمده از این مطالعه بیانگر این بود که           ست. نتایج به د شده ا سی  صادی برر متغیرهای کلان اقت

گذاری، تولید، مصرف، مخارج دولت و مالیات در واکنش به اقتصاد مانند سرمایهمتغیرهای حقیقی 

سمی مانند نرخ ارز، نرخ بهره و نرخ تورم  یا ته شوک نااطمینانی اقتصادی کاهش   اند اما متغیرهای ا

نتایج به دسااات آمده از این مطالعه با  اند.در واکنش به شاااوک نااطمینانی اقتصاااادی ا زایش یا ته  

تاو   همکاران و  ی( و محمد 2019ی 1ویو جرج کانت  ی(، ترا 2023ی میچو وکردهای مطالعات    دسااا

شااود که بر اساااس نتایج به دساات آمده از این مطالعه پیشاانهاد می  همراسااتا بوده اساات.   (1401ی

این  مند بوده تا از نااطمینانی در اقتصاد جلوگیری شود. علاوه بر  های اقتصادی کشور قاعده  سیاست  

ساختار قیمت  ل قیمتری مدکارگیهب صاد ایران به ویژه برای مطالعات  گذاری متناسن با  گذاری اقت

 
1. Traficant and Giorgio 
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بینی متغیرهای اقتصاااد کلان های اقتصاااد کلان و مطالعات مربوط به پیشساایاسااتمربوط به اتخاذ 

شااود که به منظور کاهش اثرات  دساات آمده از این مطالعه پیشاانهاد می  . با توجه به نتایج بهاساات 

سیاست  اقتص  سیاستمداران کشور در حوزه     ادی مربوط به نااطمینانی در  های مختلف های اقتصادی 

ست   از اعما سیا ست       ل  سیا شهرت و اعتبار  صلاحدیدی که منجر به کاهش  شده پرهیز  های  گذار 

های اعمال شده به وضعیت متغیرهای کلان اقتصادی از قبی     و علاوه بر این حساست سیاست     کرده

 .رم در هر دوره سنجیده شودنرخ ارز و تو
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